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[EYESEIEE Feco nomi e mosse dei gestori di tutto il mondo, a portata di investitore
italiano, che hanno ottenuto il massimo rating, 1a tripla A. Le pagelle per capire
chi merita fiducia nel momento in cui la raccolta dei fondi comuni ¢ in forte ripresa

Quei magnifici 68

di Paola Valentini

ercasi gestori tripla A.
La ripresa della rac-
colta fondi a marzo
segnala che in sem-
pre maggior numero
i risparmiatori sono a caccia di
alternative di rendimento nel
risparmio gestito, perché i tassi
rasoterra hanno tolto al fai-da-
te molte possibilita di guadagni.

Non a caso lo scorso mese nei fon-
di sono entrati piti di 7 miliardi di
euro, in aumento dai 4,5 miliar-
di di febbraio, portando il totale
da inizio anno a 12,9 miliardi,
contro una media di 15,6 miliar-
di nel periodo luglio-settembre
2015 e di 9,5 miliardi nell'ultimo
trimestre 2015. Ma, come emerge
dai rendimenti, la forte incertez-
za dei mercati sta creando molta
dispersione nelle performance,
Non golo. Gli stessi tassi ai mi-
nimi fanno sempre pil spostare
il focus sui rischi in portafoglio,
perché a fronte di rendimenti
bassi se si vuole spuntare qual-

che punto in piu & necessario
spostarsi verso asset meno si-
curi, Una scelta che va operata
tenendo sotto controllo le possi-
bili incognite sui mercati. Che
negli ultimi anni non sono man-
cate. Per questo & bene verificare
se 11 gestori meritano davvero
la fiducia dei risparmiatori. E la
scelta & ampia visto che in Italia

di, in forte aumento rispetto ai
2.500 dei primi anni 2000 (in ba-
se ai dati Assogestioni).

Per questo MF-Milano Finanza
ha chiesto alla societa inglese di
analisi Citywire di elaborare la
classifica dei money manager pit
abili in base al rapporto rischio-
rendimento negli ultimi tre anni,
che non sono stati facili. Citywire
attualmente analizza le perfor-
mance di piu di 15.500 gestort,
responsabili degli investimenti
di pit di 24 mila fondi comuni, in
piti di 250 categorie a livello mon-
diale. In Italia vengono studiate

le performance di piti di 2.800 ge-
stori che gestiscono pit di 3.500

fondi registrati per la vendita sul
mercato italiano. Fra questi pit
di 2.200 presentano il track re-
cord necessario (almeno 30 mesi
di performance negli ultimi tre
anni) per I'assegnazione del ra-
ting. I gestori con un rating in
Italia sono oggi 779, di questi 68
hanno ottenutola tripla A, 143 1a
doppia A, 229 la singola A e 339 il
rating +,in base alle ultime ana-
lisi di aprile realizzate sui dati al
31 marzo scorso,

I rating di Citywire sono calco-
lati ogni mese considerando la
performance triennale dei ge-
stori di fondi comuni in base
al rischio nelle 250 categorie

Citywire a livello mondiale. Un
manager viene ingerito nell’ana-
lisi se gestisce un fondo in uno
di questi settori e ha mantenuto
per almeno 30 mesi una perfor-
mance nei confronti del relativo
benchmark.

Lanalisi & del tutto quantitativa;
il rating e basato sul cosiddetto
manager ratio. La metodologia
tiene in considerazione le inter-
ruzioni di carriera, per consentire
una facile individuazione del-
la performance di un manager
anche quando si sposta da una
societa ad un'altra. In sintesi, il
manager ratio indica I'ammon-
tare di extra-rendimento del
fondo rispetto al benchmark di
riferimento per ogni unita di ri-
schio relativo (rappresentato dal
tracking error) e consente di va-
lutare la capacita del gestore di
fare meglio del benchmark in
relazione al rischio assunto. E
necessario un ratio positivo per
avere diritto ad un rating di tipo

+. In particolare, dall'insieme dei
manager che hanno ottenuto un
indicatore positivo viene calcola-

ta la media, ottenendo cosi due

sottoinsiemi. Linsieme inferiore
alla media contiene i manager a
cui viene attribuito il rating +,
mentre il processo precedente
viene ripetuto due volte per I'in-
sieme superiore, attribuendo cosi
il rating A, AA e AAA. Poiché gli
intervalli precedenti considerano
la medie del ratio, il valore ne-
cessario per ottenere rating A,
AA e AAA pud variare da mese
a mese. Circa il 25% dei mana-
ger inclusi nelle analisi ottiene
un rating Citywire e tra questi
circa il 3% ottiene il rating mas-
simo, la tripla AAA,

A clascun settore ¢ assegnata
una valuta predefinita per ri-
durre al minimo I'impatto delle
oscillazioni valutarie (per esem-
pio, tutti i fondi investiti negli
Usa sono considerati in termi-
ni di dollaro Usa). Nel caso un
manager gestisca due o pit fon-
di nella stessa asset class, viene
considerata la media dei ratio
dei fondi gestiti. Nel caso gesti-
sca fondi in diverse asset class,

si considera la media di ciascu-
na asset class.

Ma ecco cosa emerge dall'ana-
lisi dei 68 gestori a portata di
investitore italiano che han-
no ottenuto la tripla A. I money
manager sono stati ordinati in
base al manager ratio, dal mag-
giore al minore. A partire proprio
dall'azionario Italia, categoria
del primo in classifica.

Il massimo dei voti infatti lo ha
ricevuto proprio un gestore italia-
no. Si tratta di Luigi Degrada

Massimo Trabartoni

Elizabeth Seon
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Luigi Degrada

Michael Della Vedova
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che segue per Fideuram i fon-
di Italia, Fonditalia Equity Italy
e Interfund Equity Italy. Sui tre
anni il Fideuram Italia ha otte-
nuto una performance del 50%,
a fronte del 35% del suo bench-
mark, anche se da inizio 2016 & in
rosso di pit del 12%, penalizzato
dalla discesa della borsa italia-
na, che in questo inizio 2016 ha
sofferto per la crisi delle banche,
molto rappresentate nel listino.
«La caratteristica di quest'anno

dei mercati internazionali reste-
ra la volatilitd, innescata dalla
fine di alcuni trend importanti
come la forza del dollaro, la de-
bolezza del prezzo del petrolio e
'andamento negativo dei merca-
ti emergenti e», spiega Degrada,
«|'Ttalia per sua natura storica-
mente amplia questa volatilita,
sia al rialzo sia al ribasso», I
gestore poi avverte che in un con-
testo cosi volatile «saper cogliere
le variazioni sul mercato con un

(continua a pag. 29)

(segue da pag. 27)

po’ ditrading diventa fondamen-
tale, si pensi che quest’anno, nel
giro di quattro mesi, i titoli del-
le banche italiane hanno gia
avuto tre movimenti rilevanti,
nell'ordine del 30% in discesa o
in salitar,

Gli fa eco un altro money ma-
nager tripla A, Massimo
Trabattoni, titolare della set-
tima posizione e responsabile

azionario Italia di Kairos e ge-
store del fondo Risorgimento,
anch’esso specializzato sui tito-
li di Piazza Affari. «<Nel mercato
italiano & iniziata la stagione
dei bilanci. Ci aspettiamo dati
del primo trimestre positivi per
il settore industriale e per le uti-
lity, mentre sicuramente sara piil
problematico per il settore banca-
rio. Tuttavia il trend del merecato
dipendera, pit che dai risultati
annunciati, dall'evoluzione della
problematica dei non performing
loan e quindi dal successo del
fondo Atlante e delle riforme
legate alle gestione dei crediti
deteriorati». Uatteggiamento di
Trabattoni & quindi ancora im-

prontato alla cautela. «Oggi la
situazione sui mercati, nonostan-
te una minore pressione, non @
ancora totalmente stabile e la
volatilita rende complessa la ge-
nerazione di buoni rendimenti.
In tale contesto, nella selezione
dei titoli preferiamo ancora ca-
ratteristiche di liquidabilita e
visibilita», spiega il gestore.

Seconda in classifica & Elizabeth
Soon, esperta di mercati asiatici,
che gestisce il fondo Pinebridge
Agsia ex Japan Small Cap Equity

e il Pinebridge India Equity. La
money manager della societa
britannica Pinebridge spiega
che «in Cina molti titoli azionari
trattano scambiano a livelli stori-
camente bassi. Crediamo che un
approccio bottom-up, focalizzato
sull'analisi microeconomica del-

le singole societa, in Asia potra
svelare delle gemme nascoste».
Esperto delle stesse aree & an-
che David Raper, gestore della
societd parigina Comgest alla
guida dei fondi Growth Asia
Pacific ex Japan, Growth
Emerging Markets Us Dollar
e Growth Greater China.
«Pensiamo che questa fase lasci
intravedere buone opportunita
di selezione di titoli per gli inve-
stitori in cerca di societa di alta
qualita e con buone prospettive
di crescita e di valutazione per il
lungo termine», spiega Raper.

Restando nell’area dei Paesi
emergenti, Prashant Khemka
di Goldman Sachs Asset
Management (gestisce i fondi
Brics Portfolio Base, Growth &
Emerging Markets Broad Equity
Portfolio Base e India Equity) &
convinto che «gli investitori sot-
tovalutino il potenziale di rialzo
del mercato azionario indiano e
la misura in cui gli utili possa-
no rimbalzare. Anche qualora i
multipli dovessero rimanere in-
variati, i mercati indiani possono
ancora fornire rendimenti posi-
tivi basati sugli utili da qui in
avanti». Sempre nell'area asiatica
Shoichi Mizusawa, gestore del
Jp Morgan Japan Equity di Jp
Morgan Asset Management,
esprime prudenza sulla borsa
giapponese. Per il money mana-
ger «alla fine il cambio dello yen
rispetto al dollaro resta il fattore
pit importante che influenza il

trend del mercato azionario giap-
ponese. Per questo motivo siamo
diventati un po’ piii cauti su que-
sto mercato. Ci aspettiamo che
la Fed resti molto prudente nel-
la fase di prossimi rialzi dei tassi
mantenendo il dollaro meno forte
delle attese di inizio anno. In pitt
di potrebbe esserci ancora volati-
lita sui mercati. Questi elementi
potrebbero tenere lo yen sotto
pressione al rialzo penalizzando
I'azionario giapponese».

Per quanto riguarda I'Euro-
pa emergente Eriec Carlson
e Paul Psaila, in classifica
con il fondo Morgan Stanley
Emerging Europe Middle
East & Africa Equity di
Morgan Stanley Investment
Management restano dell'idea
«che I'Europa centro-orientale
rappresenti un’interessante op-
portunita. Dopo due recessioni in
cinque anni, la crescita nell’Eu-
ropa Occidentale & in ripresa e

sta cominciando a shloccare gran
parte della domanda di beni e
servizi rimasta inespressa, con
effetti benefici anche sull’Euro-
pa dell’est».

Sul fronte dei mercati azionari
europei, Oliver Kelton, money
manager del fondo European
Focus del gruppo inglese Odey,
segnala che «opportunita do-
vrebbero emergere nelle aree
pit colpite dalle vendite nei me-
si scorsi». Sulla scia delle pesanti
perdite dei listini europet, il fon-

do di Kelton ha registrato nei
primi tre mesi dell'anno un -2%,
contenendo le perdite a fronte del
-T% del benchmark (Msci Daily
TR Net Europe). Dall'avvio, nel
marzo 2010, il comparto ha re-
50 1l 139%, quindi piu del doppio
rispetto al 47% del riferimento.
Avvio d'anno da dimenticare in-
vece per Odey European Fund,
I'hedge fund di casa Odey, spe-
cializzato sempre nell’azionario
Europa (si veda articolo in pa-
gina). Allargando lo sguardo
alle borse globali, Claus Vorm
e Robert Naess, gestori tripla A
di Nordea, che in coppia sono alla
guida dei fondi azionari inter-
nazionali Global Stabel Equity,
Stable Emerging Markets
Equity e Global Stable Equity
Euro Hedged, spiegano che al
momento «a livello geografico,
troviamo le migliori opportuni-
ta negli Stati Uniti»,

Sul fronte dei bond intervie-
ne il gestore tripla A Michael
Della Vedova, della societa
Usa T Rowe Price, esperto di
obbligazioni ad alto rendimen-
to. «Spesso oggi I'interrogativo
¢ la liquidita del mercato, con
le scorte dei broker significa-
tivamente inferiori rispetto ai
livelli pre-crisi. Chiaramente il
mondo & cambiato, quindi & an-
cor pitt importante comprendere
pienamente il mercato in cui si
opera, Disporre il nostro trading
desk & un vantaggio importan-

te, poiché possiamo avere delle
dritte sulle varie sfumature del
mercator, avverte Della Vedova.
Seguono il mercato dei bond so-
cietari anche Patrick Zeenni e
Nicolas Jullien, money mana-
ger della societa Usa Candriam,
i quali evidenziano che «in questo
ambiente in cui pit di un quarto
del debito governativo mondia-
le & in territorio negativo, in cui
la crescita mondiale continua a
rallentare e in cui le incertezze
politiche non fanno che aumen-
tare, i bond restano una delle
rare categorie che permettono
a un investitore capace di sop-
portare la volatilita del mercato
di produrre rendimento. Mentre
Ralf Jiilichmanns, gestore del

Eric Carlson

Shoichi Mizusawa

Prashant Khemké
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fondo obbligazionario euro bre-
ve termine Allianz Advanced
Fixed Income Short Duration
di Allianz Global Investor,
sfida i tassi ai minimi mante-
nendo un sovrappeso sui Paesi
periferici. «Le condizioni fonda-
mentali nell’Eurozona stanno
ancora migliorando, sostenute
anche dalla riduzione delle mi-
sure di consolidamento fiscale.
I rischi per tale strategia posso-
no derivare dal contesto politico
e dal possibile deterioramento
della crescita globale, a causa del
rallentamento cinese». (riprodu-
zione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/gestori
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LE SOCIETA CON PIU GESTORI TRIPLA A IN ITALIA

N° gestori fripla A in ciascuna societa di gestione in base al rating Citywire di aprile

Societa di gestione Societa di gestione

Columbia Threadneedle Inv. T Fidelity International T

Lazard Asset Management 1 JP Morgan Asset Man. T

Candriam 3 Morgan Stanley Inv. Man. T

Comgest 3 T Rowe Price T
Fonte Cm

GRAFICA MF-MILANG FINANZA

| GESTORI CHE HANNO REMUNERATO MEGLIO IL RISCHIO NEGLI ULTIMI TRE ANNI -1

In tabella sono riportati i nomi di tutfi i gestori che hanno ricevuto il rating massimo tripla AAA Citywire nell ultima analisi di aprile 2016

Nome Manager Societa Settore Fondi
del gestore ratio di gestione gestiti
Luigi Degrada 1,73 Fideuram Azionario ltalia Fideuram Italia
Fideuram Azionario Italia Fonditalia Equity ltaly R
Fideuram Azionario talia Interfund Equity Italy
Elizabeth Soon 1,64 PineBridge Azionario Asia Pacifico Pmi Pinebridge Asia ex Japan Small Cap Equity Y Usd
PineBridge Azionario India Pinebridge India Equity A Usd
Mark Westwood 1,61 Columbia Threadneedle Azionario Uk Threadneedle UK Select Ret Net Inc Gbx
Qliver Kelton 1,59 Odey Azionario Europa Odey European Focus Eur A Acc
Willem Vinke 1,56 El Sturdza Azionario Europa El Sturdza Sirategic Europe Value Fund
Alban Lhonneur 1,50 Bmo Asset Management Azionario immobiliare Europa F&C Real Estate Securities A Gbp Inc
Massimo Trabattoni 1,49 Kairos Partners Azionario Italia Kairos Intemational Sicav - Risorgimenio D Cap
Richard Colwell 1,48 Columbia Threadneedle Bilanciati aggressivi sterline Threadneedle Monthly Extra Income Ret Net Inc Gbx
Columbia Threadneedle Azionario Uk Income Threadneedle UK Equity Alpha Inc Net Dist Gbp
Columbia Threadneedle Azionario Uk Income Threadneedle UK Equity Income Ret Net Inc Gbx
Columbia Threadneedle Azionario Uk Threadneedle UK Growth & Income Ret Net Inc Gbx
Ralf Jiilichmanns 1,44 Allianz Global Investors Obbligazionario Euro breve termine  Allianz Advanced Fixed Income Short Duration A Eur
Mark Barnett 1,43 Invesco Azionario Uk Income Invesco UK Equity Income C Acc Gbp
David Raper 1,37 Comgest Azionario Asia Pacifico ex Giappone Comgest Growth Asia Pac ex Japan US Dollar
Comgest Azionario Globale Mercati Emergenti Comgest Growth Emerging Markets US Dollar
Comgest Azionario Grande Cina Comgest Growth Greater China Euro
Juhamatti Pukka 1,32 Evii Obblig. euro societario breve fermine Evli Short Corporate Bond B
Leigh Harrison 1,31 Columbia Threadneedle Azionario Uk Income Threadneedle UK Equity Alpha Inc Net Dist Gbp
Columbia Threadneedle Azionario Uk Threadneedle UK Institutional Inst Net Acc Gbx
Eric Carlson 1,29 Morgan Stanley Inv. Man. Azionario Altri Mercati Emergenti Morgan Stanley Emer Eu M East & Africa Eq A Eur
Paul Psaila 1,29 Morgan Stanley Inv. Man. Azionario Altri Mercati Emergenti Morgan Stanley Emer Eu M East & Africa Eq A Eur
James Thorne 1,28 Columbia Threadneedle Azionario Uk Medie Societd Threadneedle UK Mid 250
Columbia Threadneedle Azionario Uk Piccole Societa Threadneedle UK Smaller Companies Ret Net Inc Gbx
Prashant Khemka 1,27 Goldman Sachs Asset Azionario Globale Mercati Emergenti Goldman Sachs BRICs Portfolio Base Acc Usd
Goldman Sachs Asset Azionario Globale Mercati Emergenti Goldman Sachs Gro&EM Broad Eq Pf Base Usd
Goldman Sachs Asset Azionario India Goldman Sachs India Equity Pf Base Acc Usd
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| GESTORI CHE HANNO REMUNERATO MEGLIO IL RISCHIO NEGLI ULTIMI TRE ANNI - 2

In tabella seno riportati | nomi di futti | gestori che hanno ricevuto il rating massimo tripla AAA Citywire nell'ultima analisi di aprile 2016

Nome Manager Sociefa Seftore Fondi
del gestore ratio di gestione gestiti
Mohieddine Kronfol 1,24 Franklin Templeton Inv. Obbligazionario Globale Franklin Global Sukuk A (acc) Eur
John P. Carey 1,22 Bnp Paribas Inv. Part. Obbligazionario Usa Mortgages Bnp Paribas Flexi | US Morigage Classic H Eur Cap
Shekhar Sambhshivan 1,21 Invesco Azionario Asia Pacifico ex Giappone Invesco Asia Consumer Demand A Acc Usd
Invesco Azionario India Invesco India Equity A Annual Dist Usd
Emily Dong 1,19 BlackRock Azionario Asia Pacifico ex Giappone Byt Asian Growth Leaders A2RF Usd
Richard Kaye 1,19 Comgest Azionario Giappone Comgest Growth Japan Yen
John Mulguiney 1,18 Lazard A.M. Azionario Infrastrutture Lazard Global Listed Infra Eq Inst Acc Gbp
Warryn Robertson 1,18 Lazard AM, Azionario Infrasfrutture Lazard Global Listed Infra Eq Inst Acc Gbp
Bertrand Cliquet 1,18 Lazard A.M. Azionario Infrastrutture Lazard Global Listed Infra Eq Inst Acc Gbp
Matt Landy 1,18 Lazard A.M. Azionario Infrastrutture Lazard Global Listed Infra Eq Inst Acc Gbp
Chantana Ward 117 Comgest Azionario Giappone Comgest Growth Japan Yen
Michael Della Vedova 1,17 T Rowe Price Obbligazionario Euro High Yield T Rowe European High Yield Bond A Eur
T Rowe Price Obbligazionario Euro High Yield T Rowe Global High Income Bond AD Eur
T Rowe Price Obbligazionario Euro High Yield T Rowe Global High Yield Bond AH Eur
Nicholas Davidson 1,14 Alliance Bernstein Azionario Europa AB Fep I-European Value Portfolio A Eur
Alliance Bernstein Azionario Globale Income AB Sicav I-Global Equity Income Portfolio A Usd
Ken Hsia 1,11 Investec A.M. Azionario Europa Investec Gsf European Equity A Inc
Thierry Larose 1,11 Degroof Petercam Obbl. Glob. Mercati Emer. Valuta Loc.  Petercam L Bonds Emerging Markets Sustainable B
Colin Reedie 1,11 Legal & General Inv. Man. Obbligazionario Euro Corporate L&G Euro Carporate Bond Z Eur Inc
Legal & General Inv. Man. Obbligazionario Euro Corporate L&G Euro High Alpha Corporate Bond Z Eur Inc
Legal & General Inv. Man. Obbligazionario Euro Corporate LGIM Euro Corporate Bond B Acc Eur
Miyako Urabe 1,10 JP Morgan A.M. Azionario Giappone JPMorgan Japan Equity A Dis Usd
Shoichi Mizusawa 1,06 JP Morgan AM. Azionario Giappone JPMorgan Japan Equity A Dis Usd
Nicholas Weindling 1,06 JP Morgan A.M. Azionario Glappone JPMorgan Japan Equity A Dis Usd
Suranjan Mukherjee 1,06 Fidelity International Azionario Asia Pacifico ex Giappone Fidelity Fast Asia A-Acc-Usd
Fidelity International Azionario Asia Pacifico ex Giappone Fidelity Funds - Asian Special Sits A-Acc-Usd
Bruno Crastes 1,06 Natixis Global A.M. Obbligazionario Globale H20 Multibonds R
Romain Avice 1,05 Dnca Inv. Azionario Immobiliare Europa Dnca Invest Infrastructures (life) A
Josh Spencer 1,05 T Rowe Price Azionario Tencologia T Rowe Global Technology Equity A Acc Usd
Eleanor Taylor Jolidon 1,04 Union Bancaire Privée Azionario Svizzera Ubam Swiss Equity RC Chf
Elina Fung 1,03 Hsbe Az, Asia Pacifico Piccole/Medie Soc.  Hshe GIF Asia Ex Japan Equity Smaller Cos AC Usd
Sashi Reddy 1,03 First State Azionario Asia Pacifico ex Giappone Stewart Investors Asia Pacific Sustnbl A Gbp Acc
Jonathan Barber 1,02 Columbia Threadneedle Azionario Uk Income Threadneedie UK Monthly Income Ret Net Inc Gbx
Benjamin Stone 1,01 Mfs Azionario Europa MFS Merician Funds-European Value A1 Eur
Raymond Wong 1,01 Ubs AM. Az, Asia Pacifico PiccoleMedie Soc. ~ Ubs (Lux) Eq S - Asian Smaller Comp (Usd) P-acc
Sharat Dua 1,00 Charlemagne Capital Azionario Africa Charlemagne Magna Africa C Eur
Vipul Mehta 0,99 Nomura Azionario India Nomura Funds Ireland-India Equity Z Usd
Tommi Saukkoriipi 0,99 Seb Azionario Paesi Nordici Seb1 Nordic C (Eur)
Philippe Noyard 0,98 Candriam Obbligazionario Globale High Yield Candriam Bonds Credit Opportunities | Cap
Candriam Obbligazionario Euro High Yield Candriam Bonds Euro High Yield C Cap
Candriam Obbligazienario Globale High Yield Candriam Bonds Global High Yield C Cap
Patrick Vogel 0,97 Schroders Obbligazionario Euro Corporate Schroder ISF Euro Corporate Bond Dur Hdg A Acc
Schroders Obbligazionario Euro Corporate Schroder ISF Euro Credit Conviction A Acc
Luke Kerr 0,96 Old Mutual Glob. Invest. Azionario Uk Medie Societa Old Mutual UK Dynamic Equity Gbp Inc A
Prashant Kothari 0,96 Pictet Azionario India Pictet-Indian Equities-P Usd
Patrick Zeenni 0,95 Candriam Obbligazionario Euro High Yield Candriam Bonds Euro High Yield C Cap
Candriam Obbligazionario Globale High Yield Candriam Bonds Global High Yield C Cap
Nicolas Jullien 0,95 Candriam Obbligazionario Euro High Yield Candriam Bonds Euro High Yield C Cap
Candriam Obbligazionario Globale High Yield Candriam Bonds Global High Yield C Cap
Stefano Andreani 0,95 Lemanik Azionario Italia Lemanik Sicav High Growth Cap R Eur
Lemanik Bilanciati Euro Lemanik Sicav Italy Cap R Eur A
Daniel Nickols 0,95 Old Mutual Glob. Invest. Azionario Uk Piccole Societa Old Mutual UK Smaller Companies Focus Gbp A Inc
John Lo 0,95 Fidelity International Azion. Asia Pacifico ex Giappone Fidelity Funds - Inst Asia Pac (ex-Japn) |-Acc-Usd
Claus Yorm 0,95 Nordea Azionario Globale Nordea 1 - Global Stable Equity BP Eur
Nordea Azionario Glob. Mercati Emergenti Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity BP Usd
Nordea Azionatio Globale Nordea 1 Global Stable Equity Euro Hedged BP Eur
Robert Naess 0,95 Nordea Azionario Globale Nordea 1 - Global Stable Equity BP Eur
Nordea Azionario Glob.Mercati Emergenti Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity BP Usd
Nordea Azionario Globale Nordea 1 Global Stable Equity Euro Hedged BP Eur
Stephen Kotsen 0,95 Nomura Cbblig. High Yield Dollari Usa Nomura Funds Ireland-US High Yield Bond A Eur-H
Marion Le Morhedec 0,94 Axa Inv.Managers Obbligazionario Euro Inflation Linked Axa WF Euro Inflation Bonds | C
Axa Inv. Managers Obblig. Globale Inflation Linked Axa WF Global Inflation Bonds | C Eur
Sander Bus 0,94 Robeco Obbligazionario Globale High Yield Rabeco High Yield Bonds DH Eur
Dale Nicholls 0,93 Fidelity International Azion. Asia Pacifico ex Giappone Fidelity Funds - Pacific A-Usd
David J Eiswert 0,93 T Rowe Price Azionario Globale T Rowe Global Focused Growth Equity A Usd
Kristian Heugh 0,92 Morgan Stanley Inv. Man. Azionario Globale Morgan Stanley Global Opportunity A Usd .
Sidharth Mahapatra 0,92 Amundi Azionario India Amundi Fds Equity India - SU (C) .
Amundi Azionario India Amundi Fds Equity India Infrastructure - SU (C)
James Sym 0,92 Schroders Azionario Europa Schroder ISF European Equity Focus A Acc g
Nicholas Sheridan 0,91 Henderson Gl. Investors Azionario Eurozona Henderson HF Euroland A2 E
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