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“Guerra dei dazi”, cosa aspettarsi da qui alla fine
dell’estate?

di Massimo Trabattonl - Responsabile azlonario Italia di Kairos
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In questo modo ha dato, da una

Le dichiarazioni in merito a sibile ampliamento dell’'spplicazione di dazi e
un fattore che porta come al solito, I'incertezza non & gradita al
mercatl finanziari. La maggiore evidenza di questo fenomeno si registra su



alcuni settori in particolare, come quello dei beni industriali piu legati
all’export - con minori ripercussioni sui beni di lusso la cul domanda & meno
elastica al prezzi. Se da una parte viene colpito dai dazl || settore indusiriale,
meno esposte restano le aziende puramente domestiche.

Che cosa ci sl pud aspettare da qui alla fine dell’'estate? Sicuramente la
volatilitéd si manterra ancora forte, con continui alti e bassi nell’'andamento
dei mercati finanziari fino a guando | timori legati al rialzo delle tariffe non
finiranno. Le variazioni registrate dagli indici finanziari saranno evidenti
anche all'internc dei singoli settori, con trend in alcuni casi opposti anche a
breve termine, investimenti che si possono spostare da un settore ad un
altro, dal ciclico al non ciclico e viceversa in base alle situazioni contingenti
del mercato. Tutta guesta confusions nel mercai moderni € ultericrmente
amplificata dall’'abuso di algoritmi e program trading...

Fare oggi previsioni a lungo termine non & indicativo, meglio aspettare il
prossimo appuntamento significative per l'ltalia, la presentazione della legge
finanziaria da parte del governo a inizio ottobre e, per lo scenario
macroeconomico le elezioni di meta mandatoc americane a novembre. Fino
ad allora Trump probabilmente continuera a perseguire la ricerca di
consenso interno. Si deve considerare che le politiche di Trump non hanno
nessuna intenzione di innestare rallentamenti del ciclo economico anche se &
riconoscibile il suo interesse per il mercato americano piu che per quello
globale.



